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Ha ocHoBy unana 34. craB (1) Tauka a) 3akona o [len3ujckom pesepBHOM donHay Pemyonuke Cpricke
(,,Cnyx6enu riacuuk Penyomuke Cpricke®, 6poj: 73/08, 50/10, 102/12, 20/18 u 111/21), unana 30.
ctaB (1) Tauka n) Craryra [pymTBa 3a ynpaBibame [leH3ujckum pesepBHUM GoHAOM PemyOnmke
Cprcke a.n. bama Jlyka (,,Cnyx6enun rmacauk PC*, 6poj: 65/10, 62/11, 111/12 u 83/18) u unana 3.
[TocnoBauka o panxy Ympase [pymTBa 3a ynpaBibame [leH3ujckum pesepBHUM GoHa0M PemyOnmke
Cprncke a.n. bama Jlyka, Yrpasa dpymtea, Ha cjeqaunu oapxkanoj nana 13.12.2022. roqune, TOHOCH:

MHBECTUIIMOHY NNOJIUTUKY U IN/BEBE
HHEH3UJCKOI' PESEPBHOI' ®OHJIA PEIIYBJIMKE CPIICKE A./l. BAIbA JIYKA

Yuan 1.
NuBectuimona mommtuka je akt [lensujckor pesepBHor ¢ponna Penmyommke Cpricke a.ju. bama Jlyka (y
najbeM TekcTy: PesepBHu GoHIT) KOjUM ce yTBphy]y:

1. WNuBectuimonn nusbeBu PesepsHor dhoHaa,
2. Hauyena ynarama,
3. PeBu3snja MHBECTUIIMOHE MTOJTUTHKE.

I THBECTUIIMOHU INJBEBU PEZEPBHOI' ®OHJIA

Ynan 2.
NuBectunmonu unsbeu Pesepsuor donmaa cy:
1. [TpoBohemwe moctymnka pedanancupama noptdesba paad ONTUMH3ALM]E CTPYKTYpPE WMOBHUHE
PesepBHoOr (hoHAa y 1HIbY ONTUMHU3AIIM]E€ PU3UKA U IPUHOCA Y TIETOTOUIIHLEM IEPUOAY;
2. Boheme KkoH3epBaTMBHE TOJUTUKE WHBECTHpPalka IMOJpPa3yMUjeBa yiarambe HMOBHHE

PesepBHor oHIa y pUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE, a y CKJIaly ca OrpaHHuYEHhHMa yilaramba 1e(pUHUCAHUX
3akonom o Ilensujckom pesepBHOM (ouay Pemybnmuke Cprcke (,,Cimyx6enu rmacauk PC*, 6poj:
73/08, 50/10 u 102/12, 20/18 u 111/21 y nasem TeKCTy: 3aKOH);

3. Vnarame y pU3W4yHU]€ MHCTPYMEHTE CaMO Yy CiydyajeBuMa Je(pUHUCAHUM WIaHOM 6. OBe
HuBecTuiimone moiuTHKE U CKIIaTy ca 3aKOHOM;
4. VYnarame umoBuHe PezepBHor (oHaa y by yBehama BpHjeTHOCTH KalmuTala y JyrOM POKY

U OCTBapHBama TeKyhHX NPUIIMBA, a pajiv MPYXkKamba MOAPIIKE JyTOPOUHO] GPHUHAHCH]CKO] OJPHKUBOCTH
00aBe3HOT MEH3MjCKOr ocurypama Pemyonuke Cpricke.

o Pebanancupame noprgespa
Yuian 3.

(1) [IpoBohewme mocTynka pedanmaHcupama MpeacTaBba Mpolec y KojeM je moTpeOHo moctuhu
ONTUMAJHY CTPYKTypy uMoBHHE Pe3epBHOr QoHnza, raje Ou yuenthe on mpexo 50% y BpujeaHOCTH
noptdesba PesepBHor ¢(onma uManu (UHAHCHJCKM HMHCTPYMEHTH KOJU MAaKCHMM3HMPAjy OFHOC
MPEy3eTOT PU3UKA U OUYEKUBAHOT MPHHOCA.

(2) VY muby onTuMHU3almje cTpykType uMoBruHe PezepBHOT (oHAA, a HA OCHOBY NPUKYIIJBEHUX H
JaBHO JOCTyIMHHUX MH(OpMalHja, Bpiinhe ce KOHTHHYHpaHa eBalyallyja BpHjeHOCTH (PMHAHCH]CKHUX
MHCTpyMeHaTa u3 noptdesba PesepBHor ¢onna, Te he uctu, y ciaydajy AOHOLICHA OMIYKE, IMyTeM
TpPaHCMAPEHTHOT MOCTyNKa Ha JoMmaheM TpXKHUIITY OUTH M3HOIIEHU Ha mponajy. Ce eBanyanuje he
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OoutH monpaheHe MUIIJBCHEM CEKTOpa 3a MHBECTHIIMOHE TOCIIOBE, a CapXkaj, METOIU M MOCTYIaK
eBallyalldje, Kao U METOJM M3HOIICHA Ha MPOoJajy ¢y neUHHCAHW WHTCPHUM akThMa JlpymiTea 3a
yIpaBJbaIbE.

(3) Nmoruna PezepBHor donna he ce, y uznocy a0 0,10% o HETO BpHjeTHOCTH UMOBHHE Ha KPajy
roJIMHE KOja MPETXOJU OBOj] WHBECTHIIMOHO] IMOJMTHIM, MCKOPUCTUTH 3a IOKpHhe TPOIIKOBA Y
CYJICKHM TIOCTYNIIMMA Yy KOjUMa Ce Kao jeHa OJ CTpaHa MojaBibyje PesepBHU (DOHI, TpOIIKOBa
ca3uBama CKYIMINTHHE aKIMOHApa eMUTEeHATa U3 opTdesba PesepBHor GoHIa, TPOIIKOBH MOKPETaha
MOCTYIKA CTeYaja W JTUKBHJAIM]E, Ka0 M TPOIIKOBH CTPYYHOT TOBjepEHUKA, HE3aBUCHOT PEBU30DA,
NpOILjeHUTEha ¥ HOTApa, TPOIIKOBH, TPOBHU3HjE WA TAKCE HEMOCPEIHO MOBE3aHE Ca CTUIAEM HITH
poaajoM nMoBHHE Pe3epBHOr QoHAA, HCKIBYUHBO KaJl Cy HHULUpPaHU o Pe3zepBHOTr doHIa u Kaaa
EMUTCHT WM JPYTH YYECHHK Y MOCTYIKY HHjE y CTamby Ja WX IUIaTH, y3 MPaBO HAKHAHOT
IMoTpaxuBamka TUX TPOLIKOBA O] CMUTCHTA U APYI'C CTPpAHEC.

Yian 4.
JlpymITBO 32 ynpaBJbame MOKE OJUTYYUTH Ja He H3HOCH Ha MPO/iajy aKlije IPUBPEAHUX APYIITaBa U3
noptdespa PesepBHOr (hoHIA, a YKOIMKO MPOIH]EHU Ja C€ TUME MOCTH)KY WHBECTHIIMOHU ITUJHEBH
PesepBHor (donma wnu y ciydajy ruaje je PemyOnuka Cpricka AUPEKTHO WU MOCPEICTBOM CBOJUX
¢dboH0Ba, OpraHU3aIyja WIK HHCTUTYIMja BENMHCKH aKIIMOHAD.

° IMonTHKa pedajaHCHpamba
Yuan S.
[TonuTHka pebanaHcupama MoApa3yMHjeBa yilarambe y Mambe pu3nyHe (UHAHCH)CKE HHCTPYMEHTE Tje
cnaaajy:
1. HOBUaHe JIeT03uTe KoJ| 0aHaka U cepTHU(HKATE O JETO3UTy Koje eMuTyjy 6anke y buX,
2. Oy’)KHUYKE XapTHje O]l BPUJETHOCTU KOje eMHUTyje WM 3a Koje rapantyje buX, Llentpanna
6anka buX, Peryonuka Cpncka, ®enepaunja buX u bpuko uctpukr buX,
3. Ty>)KHUYKE XapTHUje O] BPUJEJHOCTU KOj€ EMUTY]y WJIM 3a KOje TrapaHTy]y JeJUHHIIE JIOKAJIHE

camoympaBe PenyOnuke Cprncke M JyXHMUYKE XapTHje OJl BPUJEAHOCTH KOj€ €MUTY]y jeIUHHIEe
JoKayiHe camoynpase U kantoHu denepanuje buX,

4. TyKHUYKE XapTHje O]l BPUjEAHOCTH KOje eMUTY]y CTpaHe Ap>KaBe WM CTpaHa IpaBHa JIHUIA ca
KPEAUTHUM PEJTUHIOM HWHBECTUIIMOHOI pPaHra, a KOju yTBplyjy eKCTepHE MHCTUTYILIH]jE 3a MPOLjEeHy
KpPEIUTHOT PEJTUHra perucTpoBaHe kKoja EBporicke areHiuje 3a 6aHKapcTBO M KOjuMa ce Tpryje Ha
Oep3u Wi Ipyrom ypeheHoM jaBHOM TPXKUIITY y apxkaBama wianuiama EY, OEIl/l-a u Lledre.

5. Peno yroBopu ca xapTujama o]l BpUj€HOCTH U3 OBOT YJIaHa.

6. bnarajanuku 3anucy (MHCTPYMEHT TPKUILTa HOBIIA - KPATKOPOYHE XapTHj€ O BPH]ETHOCTH)
KOje EeMHTYje WU 3a KOje TapaHTyje OaHKa).

° Yaaramwe y pu3H4HUje HHCTPYMEHTe
Yuan 6.
VYnarawe y pusuuHuje (pUHaHCH]CKE HHCTPYMEHTE MOApa3yMHujeBa ylarama:
1. Jly’KHUYKe XapTHuje Of BpHjeTHOCTH KOje KyMYJIaTHBHO UCIYHaBajy ciezehe ycnose:
a) nMajy pok gocmjeha mo 15 roawHa M Tpejc MepruoaoM KOjH je jeTHaK MaKCUMaiHo TpehuHu

poka gocmjeha,
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b) npuHOC Behu o1 mocnenme ocTBapeHOT MPUHOCA Ha Jip>kaBHE 00Be3HuIe PemyOnuke Cpricke
mpuOIKHOT poka nocjeha.

C) HE MOXe ce cTuiaTH Bulle oA 25% om00peHe BpUjeAHOCTH eMHCH]e NYy>KHUYKE XapTuje O
BPHjETHOCTH jE€HOT EeMUTEHTA, IPU YeMY yJlarame Mopa Outr 00e30ujeeHo KBaTUTETHO HAIUIATHBHM
xonarepanom’, moapsxano oz Hajmame 50% cpeicTaBa M3 IPUBATHOT M3BOPA.

2. Ax1yje akKIMOHAPCKUX JApylITaBa Ha AoMaheM Tpxumty y buX Kox Kojux cy KyMyJaTHBHO
UCIYH-EHU CIJbe/Iehr KpUTEPH]jH:

a) aKIje akKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA CYy YBPIITEHE HA OEP3aHCKO TPIKUIITE,

b) aKIMOHAPCKO JIPYIITBO j€ y MOCIEIHE TPU FOJIMHE HAjMabE JeJHOM MCIUIATUIIO IUBUICHIY,
C) aKIMOHAPCKO JIPYIITBO KOj€ je y MOCIEAme TPH TOJWHE OCTBAPWIIO MPOCjeuaH MPUHOC Ha

KanmuTal jeJHaK WM BehW of MpocjedyHor MpHUHOCA OCTBAPEHOr Ha Tpe3opcke 3amuce PemyOnmke
Cpricke y MPeTXOJHUX TOIUHY JaHa,

d) aKIIMOHAPCKO JPYIITBO ITPeMa OIjeHH MHTEPHOT PEjTUHTA CIaJa y KaTerOpHjy HUCKOT PU3HKA,
e) He MOXe ce cTuuaTe Buie o1 50% BracHUUYKOT ydemha eMHTEHTa, OCHM YKOJIUKO PesepBHH
¢doHA OCHMBA IPYIUTBO 3a YIpaBJbambe, MEH3WJCKU WM JPYTd HHBECTUIHMOHH (OHI Yy OOIHUKY
3aTBOPEHOT aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA.

3. PeszepBHu ¢onn, y3 carmacHoct HamzopHor on6opa, MoXKe YKOJIHMKO MPOIHUJEHHU J1a je TO y
MHTEpecy odyBama W yBehama mMMoBHMHE PesepBHOr (oHAA, KOPUCTUTH IMPABO Npede KyIOBUHE
NPWIMKOM JIOKaNUTaIN3alije aKIMOHAPCKUX APYIITaBa KOja HE MCIYHaBajy KPUTEPHUjyMe U3 TauKe
2. OBOT WJIaHa.

4. VYajene y OTBOPEeHMM HHBECTHIHOHUM (OHAOBHMA peructpoBaHuM y buX u npkaBama
ywrannnama EY, OEI/I-a u Ledre,
5. VY uuspy noctusama oAroBapajyhe 1nHaMuKe pecTpyKTyHpama nmoprdesba, Kao U ynpapibama

pU3MLMMa, a MOCEOHO PHU3MKOM JAMBEp3U(HUKaALUje U JHUKBUAHOCTH, PesepBHUM (QoHI MOXKe, Y3
carnmacHocT HanzopHor onbopa, ynmaraT y XapTuje OJ BPUjEIHOCTH CTPAaHUX IpPaBHUX JHLA Y
npxapama wianunama EY, OEL/l-a u LledTe n0 35% HETO BpHjeAHOCTH UMOBUHE.

6. CaMo y cBpXy 3alUTUTE OJ] pU3MKa KOJ yjarama y XapTuje oJ BpUjeTHOCTH CTPAHUX IMPABHUX
muna, PesepBHu QoHA MOXe, 10 BUCHHE THUX yJlaramba, KOPUCTUTH OMNLMjCKE U TEPMUHCKE MOCIIOBE,
npyre (QUHaHCH]CKE JAEpUBaTe U METOJE 3alUTUTE (KYNOBHHA CTPAHMUX BajlyTa, OTBApame padyHa
MapruHe M Cil.).

7. PesepBHu ¢oHI, MOXe yiaraTu y BJIAaCHUYKE XapTHj€ OJf BpPHUJEIHOCTH 3aTBOPEHUX
aKIIMOHAPCKUX JpyIluTaBa ca cjeaumreM y buX no 2% HeTo BpujeaHOCTH UMOBHUHE, Kaaa PezepBHu
¢boH OoCHMBA APYIITBO 3a YIpaBjbame, MEH3WJCKU WM JPYrM MHBECTULHMOHH (GOHI y OOIHKY
3aTBOPEHOT aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA.

8. PesepBHu ¢oHI MOxke ynaratu y cy(puHaHcHpame IpojekaTta WIH APYruxX (UHAHCH)jCKUX
criopasyma paaM Tojjeie pu3uka ynarama y bocHu m Xepuerosunu, JIpkaBama wianunama EVY,
OEll/l-a u Lledte, ca mehyHaponHuM (HUHAHCHJCKMM OpraHu3alnyjamMa W MYyJITHJIATepaTHUM
pa3BojHUM OaHKama (3ajelHHYKa yllarama). BpujeqHoCT mojequHavyHe U3JI0KEHOCTH Y 3ajeIHHYKUM
yinaramuma He Moxke 0uTH Beha o1 5% HeTO BpHUjeTHOCTH UMOBHUHE.

9. PesepBHu (hoHI MOXe ynaraTv y (OHJIOBE MPUBATHOT KamuTana v (OHJIOBE 3a 3aNOYHbAHE
MOCJIOBHUX AaKTHUBHOCTH — CTapT am (OHAOBU, a KOJU Cy MOJPXKAaHW O]l CTpaHe MelhyHapoaHHX
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(bUHAHCHU]CKUX OpraHu3allija u MyJITHJIATepaTHUX Pa3BOjHUX OaHaKa 10 MaKCUMAIHOT n3Hoca o 2%
HETO BPHU]EAHOCTH UMOBHHE.

II HAYEJIA YJIAT'AIbA

Yuan /.
[IpunukoMm ocTBapuBama 3al[pTaHUX HHBECTUIMOHMX LUJbEBA, M3Yy3€B y Cllyyajy M3 Tauku 7, 8.
MPETXOAHOT 4JIaHa, T€ JOHOIICHa MHBECTUIIMOHUX OJIyKa, [lpymTBO 3a ympaBibame ce PyKOBOIH
cibesiehuM Hauenuma:
1. Ha4yesio curypHoctu umMoBuHe ¢onaa - ¢onx he ymaratu y ¢uHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE
nepuHucanu uigaHoM 5. oBe VHBecTHLMOHE NMOJIMTUKE, (PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTHU HHTEPHOI U
eKCTEPHOT PejTUHTA KOjU yJla3e Y MHBECTUIIMOHY KaTeTOpHjy, a Koju je nepunucan [IpaBuaHuKOM 0O
ylpaBjbamby pU3uIMMa J[pyliTBa 3a ynpasibame M OcTalie (PMHAHCUJCKE HHCTpYMEHTe uMju je VaR
ca HUBOOM TI0Yy3/1aHOCTH 011 95% ucnon 5% wnu  koehuujeHTt ncno 2 y3uMajyhu npyu ToMm HHKY
BPHjEAHOCT OJ] MPETXOHE JBU]E;
2. Hauesio nuBepcudukanuje noprdesba - ynarame he ce, y uuiby AUCIEP3Hj€ pU3KKA, BPIIUTH Y
(dbuHaHCUjCKE HMHCTPYMEHTE KOJU C€ pa3iuKyjy NpemMa eMUTEHTY ([jeJaTHOCTH, reorpadckom
MOPHUJEKITy, BEIMYUHHU U CII.), BPDCTH U TUITy UHCTPYMEHTA, Kao U IpeMa APYyTruM oOUJbeXjuMa;
3. Havyeso auxBuaHOCTH (oHIA- ynarame he ce BpIIUTH Yy (UHAHCHJCKE HMHCTPYMEHTE KOjU
00e30jehyjy peoBHE MPUITUBE CPEICTaBa 3a U3MHUPEHE CBUX TPEHYTHUX M MPOIHjeeHux Oyayhux
obage3a koje PezepBHU (OHI MMa y HApEIHUX FOJIUHY JaHa;
4. Hauesio npoputabuIHOCTH — yiarame he ce BpIIMTH HA HAYMH J1a C€ Y CTPYKTYpHU MopTdesba
¢doHa Hana3e PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH KOje, y3 YBaXKaBambe MPETXOAHUX Hadela, TOHOCce HajBehu
OYEKWBAHHU TPHHOC 3a TpPEy3eTH HUBO pu3mka. Haueno mpoduTaOMIHOCTH KOJ WHBECTHpama Y
BJIaCHWYKe (PMHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE Ha JoMaheM TpxuiuTy y buX nmoapasymujeBa HHBECTHpaE y
aKIje eMUTeHaTa y CKJIay ca WwiaHoM 6. oBe MIHBECTHIIMOHE TIOIUTHKE U IUJHEBA.

III PEBU3UJA UHBECTULIUOHE ITOJINTUKE

Yan 8.
VYmpaa Jlpy1iTsa 3a ynpaBibarmbe BPIITH PEBU3U]Y MHBECTUIIMOHE MMOJIUTHUKE U [UJbEBA HAJMAE JeTHOM
TOJTUIIIHE, a TTI0 TOTPeOH Tpeiake /UXOBE U3MjCHE U JIOMTYHE.

IV IPEJIASHE U 3ABPIIIHE OJAPEJIBE

Yaan 9.
VY ciydajy ofcTynama o1 OTpaHuYeHa yilarama 3 3aKkoHa i oBe IHBECTHUITMOHE ITOJIMTHKE U IIHJbEBA,
a yCllMje]] HacTyTama OKOITHOCTHU Koje JIpyIITBO 3a ynpaBibamke HUje MOTIIO IPEIBUIjE€TH, OTHOCHO Ha
KOje HHje MOTJIO Ja yTuue, YmpaBa [[pymTBa 3a ympaBibame Ty)XHa je Ja OoJAMax 00aBHjeCTH
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Cxymmruny PesepBHor ¢onna m Hamgzopuu oxbop [lpymTsa 3a ynpaBibame U a y pOKY OJ] IIeCT
Mjecelr O]l IaHa OJICTYyIama YCKIIAIU CTPYKTYPy UMOBUHE ca OrpaHUuCHUMA yllarama.
MuBecTHIIMOHA NOJINUTHKA U IWJbEBH Pe3epBHOT QoHAa, Koja cy cacTaBHU auo [IpaBuia mocioBama,
CTyHajy Ha CHary JaHOM JiaBama of00pema o ctpane Ckynmtune PesepBHor ¢onza.

CrynameM Ha cHary oBe VHBecTHIMOHE NMOJMTHKE M IMJbEBA ITpecTaje ja Baku MHBecTHMOHA
NOJIMTUKA U IIMJbEBU KOjU cy 0J00peHu ox crpane CkymmruHe PesepBHor gonna, 6poj YI1-38-2/22
12.10.2022. roauxe.

bpoj: VII1-47-2/22
Harym: 13.12.2022. ronune
JIUPEKTOP
Jlp Munow I'pyjun
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